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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes il Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundiaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvasrgaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed
efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

27. december 2021

Livsforsikringsselskabets navn

AP Pension livsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opgarelse af de forsikringsmaessige hensaettelser

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Selskabet anmelder faigende:
- Opdaterede dedelighedsforudsaetninger, genkabs- og fripoliceintensiteter samt omkostninger
- PVFP satser ved opgearelsen af fortjenstmargen for rentegrupperne R1 AP Netlink, RO G82
og R1 G82 under forsikringsklasse |.
- Opdaterede PVFP satser ved opgerelsen af fortjenstmargen for forsikringsklasse 11l og AP
Stabil.

Derudover gendres sendret opgerelse af cashflows for R1 AP Netlink og R2 AP Netlink

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1, nr. 6 (grundlaget for beregning af livsforsikringshenseaettelser)

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

31. december 2021

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Anmeldelsen aendrer anmeldelser af opgarelsen af de forsikringsmaessige hensaettelser af den 29.
december 2020.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedragrer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse 1 og ll|

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
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Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Opdaterede dadelighedsforudsastninger

AP Pension har udarbejdet en dedelighedsanalyse baseret pa Finanstilsynets levetidsmodel. |
analysen er der anvendt de benchmarkdedeligheder, som Finanstilsynet offentliggjorde i november
2021. Analysen viser, at Finanstilsynets benchmark skal anvendes for kvinder over 80 ar, mens der
for kvinder under 80 ar skal anvendes en modeldgdelighed. For mzend skal der anvendes en
modeldedelighed for alle aldre under 100 ar. AP Pension anvender Finanstilsynet forventede
fremtidige levetidsforbedringer.

Nar analysen viser, at modeldgdeligheden afviger fra benchmarkdedeligheden, anvendes formlerne
nedenfor. | de intervaller, hvor modeldedeligheden ligger pa benchmarkdadeligheden, anvendes den
eksakte benchmarkdadelighed.

Det tekniske grundlag afsnit 22.3.1 sendres til:

Den centrale modeldedelighed for aret 2020 er givet ved:

f1%%(x,2020) = A%4<(x,2020)exp(Byry(x) + o1y (x) + Bars3(x)),

Hvor x er forsikredes alder og fi*%<(,2020) er den centrale benchmark dedelighed pr. 2020.
Den eksakte dgdelighed i alder x er da givet ved:

0% (x—1,2020) +E2%C (x,2020)

1% (x, 2020) = :

Hermed er dedeligheden i den eksakte alder x i kalenderar t:

‘Iad(x, t) = ﬁad(x, 2020)(1 — Rx)t—zozo_

Deadsintensiteten fastsasttes separat for kvinder og maend, saledes at alle faktorer i ovenstaende formel
er kensafhaengige.

Rx betegner levetidsforbedringer for 2020, og basisfunktionerne r;(x) er givet som

ri(x) = (xi - x)/ZO Xi_1 <x < X;
0 X 2 Xx;

fori=1,2,3 og x; = 20%(2+i).

Parametrene f,, B, og 5 estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Analysen giver falgende
estimater:
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Finanstilsynets benchmark for den observerede dadelighed samt de forventede levetidsforbedringer

Analyse med data fra 2016-2020

Kvinder Maend
I‘A 0,03301 -0,03148
B, -0,38030 -0,32978
B 0 -0,12298

for hhv. maend og kvinder findes p& Finanstilsynet hjemmeside.

Opdateret genka@bs- og fripoliceintensiteter

| det tekniske grundlag afsnit 22.5 opdateres genkgbsintensiteten til:

RO G82, R3 G82,
Alder | AP NetLink | R1G820g | F3G82 & R5 G82
R2 G82 R4 G82
20 0,0593 0,0593 0,0593 0,0593
21 0,0639 0,0636 0,0636 0,0636
22 0,0688 0,0676 0,0676 0,0676
23 0,0739 0,0711 0,0711 0,0711
24 0,0790 0,0738 0,0738 0,0738
25 0,0838 0,0754 0,0754 0,0754
26 0,0883 0,0759 0,0759 0,0759
27 0,0922 0,0750 0,0750 0,0750
28 0,0955 0,0729 0,0729 0,0729
29 0,0980 0,0699 0,0699 0,0699
30 0,0998 0,0669 0,0669 0,0669
31 0,1007 0,0639 0,0639 0,0639
32 0,1010 0,0611 0,0611 0,0611
33 0,1006 0,0584 0,0584 0,0584
34 0,0996 0,0559 0,0559 0,0559
35 0,0981 0,0536 0,0536 0,0536
36 0,0961 0,0515 0,0515 0,0515
37 0,0938 0,0497 0,0497 0,0497
38 0,0914 0,0478 0,0478 0,0478
39 0,0891 0,0459 0,0458 0,0458
40 0,0868 0,0440 0,0438 0,0438
41 0,0847 0,0422 0,0418 0,0419
42 0,0829 0,0404 0,0400 0,0400
43 0,0814 0,0388 0,0382 0,0383
44 0,0800 0,0373 0,0365 0,0366
45 0,0789 0,0358 0,0349 0,0349
46 0,0777 0,0344 0,0332 0,0330
47 0,0763 0,0332 0,0315 0,0306
48 0,0746 0,0321 0,0298 0,0277
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49 0,0725 0,0311 0,0280 0,0246
50 0,0700 0,0300 0,0260 0,0213
51 0,0670 0,0290 0,0241 0,0179
52 0,0638 0,0279 0,0221 0,0148
53 0,0604 0,0270 0,0202 0,0119
54 0,0571 0,0261 0,0184 0,0096
55 0,0540 0,0254 0,0171 0,0080
56 0,0512 0,0248 0,0161 0,0069
57 0,0487 0,0244 0,0155 0,0063
58 0,0468 0,0243 0,0152 0,0061
59 0,0453 0,0244 0,0153 0,0062
60 0,0442 0,0248 0,0157 0,0066
61 0,0434 0,0254 0,0165 0,0073
62 0,0430 0,0263 0,0176 0,0086
63 0,0427 0,0272 0,0186 0,0099
64 0,0426 0,0281 0,0193 0,0113
65 0,0426 0,0288 0,0195 0,0125
66 0,0426 0,0293 0,0191 0,0134
67 0,0425 0,0295 0,0183 0,0141
68 0,0424 0,0296 0,0171 0,0143
69 0,0423 0,0293 0,0155 0,0142
70 0,0422 0,0289 0,0137 0,0137
| det tekniske grundlag afsnit 22.5 opdateres fripoliceintensiteten til:
R0GE2 | Race2
Alder &F3 R4 G82 | R5G82
og R2 G82
G82

20 0,2265 | 0,2265 | 0,2265 | 0,2265

21 0,2416 | 0,2416 | 0,2416 | 0,2416

22 0,2577 | 0,2577 | 0,2577 | 0,2577

23 0,2741 | 0,2741 | 0,2741 | 0,2741

24 0,2897 | 0,2897 | 0,2897 | 0,2897

25 0,3032 | 0,3032 | 0,3032 | 0,3032

26 0,3128 | 0,3128 | 0,3128 | 0,3128

27 0,3173 | 0,3173 | 0,3173 | 0,3173

28 0,3156 | 0,3156 | 0,3156 | 0,3156

29 0,3075 | 0,3075 | 0,3075 | 0,3075

30 0,2935 | 0,2935 | 0,2935 | 0,2935

31 0,2746 | 0,2746 | 0,2746 | 0,2746

32 0,2522 | 0,2522 | 0,2522 | 0,2522

33 0,2279 | 0,2279 | 0,2279 | 0,2279

34 0,2033 | 0,2033 | 0,2033 | 0,2033

35 0,1795 | 0,1795 | 0,1795 | 0,1795
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36 0,1575 | 0,1575 | 0,15675 | 0,1575
37 0,1380 | 0,1380 | 0,1378 | 0,1378
38 0,1215 | 0,1207 | 0,1190 | 0,1190
39 0,1081 | 0,1059 | 0,1013 | 0,1013
40 0,0974 | 0,0935 | 0,0854 | 0,0854
41 0,0891 | 0,0832 | 0,0714 | 0,0714
42 0,0829 | 0,0747 | 0,0592 | 0,0592
43 0,0784 | 0,0676 | 0,0488 | 0,0488
44 0,0753 | 0,0617 | 0,0398 | 0,0398
45 0,0731 | 0,0566 | 0,0321 | 0,0321
46 0,0714 | 0,0519 | 0,0262 | 0,0262
47 0,0697 | 0,0475 | 0,0222 | 0,0222
48 0,0679 | 0,0433 | 0,0194 | 0,0194
49 0,0659 | 0,0392 | 0,0175 | 0,0175
50 0,0638 | 0,0354 | 0,0163 | 0,0163
51 0,0618 | 0,0318 | 0,0157 | 0,0157
52 0,0600 | 0,0287 | 0,0157 | 0,0157
53 0,0687 | 0,0260 | 0,0165 | 0,0165
54 0,0581 | 0,0240 | 0,0180 | 0,0180
55 0,0582 | 0,0232 | 0,0201 | 0,0201
56 0,0591 | 0,0238 | 0,0229 | 0,0229
57 0,0610 | 0,0258 | 0,0269 | 0,0269
58 0,0639 | 0,0296 | 0,0325 | 0,0325
59 0,0679 | 0,0359 | 0,0400 | 0,0400
60 0,0729 | 0,0457 | 0,0504 | 0,0504
61 0,0786 | 0,0609 | 0,0644 | 0,0644
62 0,0851 | 0,0838 | 0,0826 | 0,0826
63 0,0935 | 0,1021 | 0,0940 | 0,0940
64 0,1044 | 0,1048 | 0,0912 | 0,0912
65 0,1182 | 0,0905 | 0,0752 | 0,0752
66 0,1356 | 0,0656 | 0,0527 | 0,0527
67 0,1574 | 0,0400 | 0,0314 | 0,0314
68 0,1850 | 0,0204 | 0,0159 | 0,0159
69 0,2203 | 0,0088 | 0,0068 | 0,0068
70 0,2661 | 0,0032 | 0,0025 | 0,0025

Opdaterede omkostninger

| det tekniske grundlag opdateres afsnit 22.4 til falgende:

Dmax

AP"WPRM; | 2,5%

APWPRM, | 120

APW@V, 330

APMVERIP 330
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PVEP for forsikringsklasse | med garanti

| afsnit 22.6 tilfgjes dmax 0g div satser for de nye rentegrupper pr. 31.december 2021

Dmax | Dtv
R1 AP NetLink | 0,58% | 0,47%
RO G82 0,52% | 0,04%
R1 G82 0,62% | 0,14%

Dmax og Dtv for gvrige rentegrupper er uzendret.

PVEP for forsikringsklasse Il og AP
| det tekniske grundlag opdateres afsnit 22.7 til falgende:

Vederlag®VFP [ 924 kr.
OMKPVFP 560 kr.
OMKINFFVFP 2%
IPAPStabliPVFP | 0,16%
IPFKIIFVFP 0,16%

Andrede cashflows for R1 AP Netlink og R2 AP Netlink

| det tekniske grundlag afsnit 15.2 aendres sidste afsnit 1. linje fra

Modelien beregner betalingsstreamme individuelt for hver grundform pa hver police,
som sa aggregeres til police- eller rentegruppeniveau.

Til

For R1 AP Netlink og R2 AP Netlink beregner modellen betalingsstramme svarende til en
kapitalpension individuelt pa hver police, som s& aggregeres til rentegruppeniveau. For gvrige
rentegrupper beregner modellen betalingsstremme individuelt for hver grundform pa hver police,
som sa aggregeres til police- eller rentegruppeniveau.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de wokonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der
ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Fastsaettelsen af PVFP satser har ingen gkonomisk konsekvens for forsikringstagerne.
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/Endringer i GYO, som falge af sendrede cashflows og parametre, medferer andringer i kollektiv
bonuspotentiale for rentegrupperne. For evrige FKI vil aendringer i GY0 medfagrer sendringer i
egenkapitalen.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegearelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmsessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Opdatering af dedelighedsforudsaetninger
Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er den fulde bestand i selskabet.

Den anmeldte modeldedelighed inkl. fremtidige levetidsforbedringer er bedst muligt sken over
dadelighederne.

Opdatering af genkebs- og fripoliceintensiteter

Datagrundlaget, der ligger til grund for de anmeldte genkebssandsynligheder er rentegrupperne under
kontribution, AP Stabil og forsikringsklasse Ill. Datagrundlaget, der ligger til grund for de anmeldte
fripoliceintensiteter er rentegrupperne under kontribution uden AP NetLink, idet vi for AP NetLink
rentegrupperne ikke regner med fremtidige praemier og kun regner med 1 ars praemier for AP Stabil
og forsikringsklasse IlI, jf. § 63 i regnskabsbekendtggrelsen. Genkebs- og fripoliceintensiteterne er
fastsat ud fra data fra 2016 til 2020.

Data for estimering af genkabsintensiteter indeholder de policer, som har genkebt eller overfart ud af
selskabet samt de policer, som har vaeret eksponeret for genkab eller overfarsier.

Data for estimering af fripoliceintensiteter indeholder de policer, som har vaeret eksponeret for
overgangen til fripolice samt de policer, som er skiftet til fripolicestadiet.

De anmeldte genkabs- og fripoliceintensiteter er bedste skan over optionsintensiteterne.

Opdatering af omkostninger
Datagrundlaget er rentegrupperne under kontribution samt de budgetterede omkostninger for 2022
under forudsaetning af, at bestanden bliver en aflgbsbestand.

PVEP for forsikringsklasse | med garanti
Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er rentegrupperne under kontribution.

PVFP for forsikringsklasse 11l og AP Stabil

Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er AP Stabil (forsikringsklasse ) og
forsikringsklasse lII.

AEndrede cashflows for R1 AP Netlink og R2 AP Netlink

Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er rentegrupperne R1 AP Netlink og R2 AP
Netlink.
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De ekonomiske konsekvenser af ovenstaende fremgar af vedlagte § 6 stk. 1 redegerelse.

De aktuarmaessige konsekvenser fremgar af den matematiske beskrivelse.

Navn
Angivelse af navn

Bo Normann Rasmussen

Dato og underskrift

27. december 2021

08 fovmnamfit—,

Navn
Angivelse af navn

Thomas Maller

Dato og underskrift

27. december 2021 ﬂ
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